
 

AXA BELGIUM NV 

Informatieverstrekking over duurzaamheid in de 

financiële sector 

 

De Europese Unie heeft een ambitieus duurzaamheidsactieplan gelanceerd om de 

verwezenlijking van de doelstellingen van de Europese Green Deal te ondersteunen door 

particuliere investeringen te kanaliseren in de overgang naar een klimaatneutrale, 

klimaatbestendige, hulpbronnenefficiënte en rechtvaardige economie. 

Als onderdeel van dit actieplan is in november 2019 Verordening (EU) 2019/208 betreffende 

informatieverschaffing over duurzaamheid in de financiële dienstensector (zoals gewijzigd, de 

'SFDR') aangenomen. Deze verordening introduceert nieuwe regels voor informatieverschaffing 

over duurzame beleggingen en duurzaamheidsrisico's, die van toepassing zijn vanaf 10 maart 

2021. 

Dit document bevat de informatie op het niveau van AXA BELGIUM met betrekking tot het beleid 

inzake duurzaamheidsrisico's en ongunstige duurzaamheidseffecten vereist krachtens de 

artikelen 3 en 4 van de SFDR, zoals aangevuld door Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1288 

van de Commissie van 6 april 2022, die van toepassing is vanaf 1 januari 2023. 

In het kader van de SFDR:  

- betekent 'duurzaamheidsrisico's' een gebeurtenis of omstandigheid op ecologisch, 

sociaal of governancegebied die, indien ze zich voordoet, een werkelijk of mogelijk 

wezenlijk negatief effect op de waarde van de belegging kan veroorzaken, en verwijst 

'duurzaamheidsfactoren' naar ecologische, sociale en werkgelegenheidszaken, 

eerbiediging van de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en van omkoping. 

- verwijst 'belangrijkste negatieve effecten' of 'PAI (‘Principal Adverse Impacts’)' naar 

de gevolgen van investeringsbeslissingen die resulteren in ongunstige gevolgen voor een 

van de bovengenoemde duurzaamheidsfactoren. 



 

Disclaimer: In de context van de recente implementatie in de EU van regelgevende vereisten op 

het gebied van duurzaamheid in de financiële sector, die naar verwachting de komende jaren zal 

verbeteren, is de voorgestelde aanpak onderhevig aan verandering. 

 

Als deel van de AXA Groep, heeft AXA BELGIUM NV een wereldwijde reeks beleidsregels en 

beleggingsprocessen geïmplementeerd die gericht zijn op een consistente aanpak van de 

integratie van Ecologische-, Sociale en Governancefactoren ('ESG'). 

De in dit document verstrekte informatie heeft betrekking op AXA BELGIUM NV ('AXA 

BELGIUM'), die als financiëlemarktdeelnemer onderworpen is aan de openbaarmakingsvereisten 

van de SFDR.  

 

 

De beleggingsportefeuille van AXA BELGIUM volgt vanaf deze datum de strategie inzake 

verantwoord beleggen van de Groep, die hieronder in dit document wordt beschreven.  

In haar contractuele relatie met AXA-IM eist AXA BELGIUM dat AXA-IM de principes van het 

Groepsbeleid inzake verantwoord beleggen volgt, dat met name gericht is op de geleidelijke 

integratie van ESG-factoren in het beheer van onderliggende producten.  

AXA BELGIUM is al meer dan 16 jaar betrokken bij Verantwoord Beleggen (RI) en is van mening 

dat het voor ons succes op lange termijn van cruciaal belang is om een verantwoordelijke 

verzekeringsmaatschappij te zijn. Wij geloven dat ESG-factoren niet alleen invloed kunnen 

hebben op beleggingsportefeuilles in alle activaklassen, sectoren, bedrijven en regio's, maar ook 

op een reeks belangen die van invloed zijn op klanten en andere belanghebbenden. 

Onze beleggingsfilosofie is gebaseerd op de overtuiging dat het combineren van fundamentele 

'niet-financiële factoren' met traditionele financiële criteria ons zal helpen stabielere portefeuilles 

samen te stellen die op lange termijn beter presteren. De niet-financiële benadering is in 

meerdere opzichten een noodzaak geworden:  

1. dit is instrumenteel bij het monitoren van bedrijven of onderliggende activa uit portefeuilles 

die blootstelling veroorzaken aan hoge niveaus van ESG-risico's, wat uiteindelijk de 

financiële prestaties zou beïnvloeden; 

2. dit richt zich op de vraag of bedrijven best practices hebben geïmplementeerd met 

betrekking tot het beheer van hun ecologische effecten, governance en sociale 

praktijken, en of ze door hun verantwoordelijke praktijken volgens ons beter voorbereid zijn 

om de grote uitdagingen van de toekomst aan te gaan, of op het verbeteren van de prestaties 

van activa met betrekking tot ESG-factoren; en 

3. dit is bedoeld om verbeterde prestaties mogelijk te maken door middel van een actieve 

dialoog met ondernemingen over het beheer van ESG-bekommernissen met betrekking 

tot beleggingen en de beperking van de blootstelling van onze klanten aan reputatierisico's 

en/of met belangrijke stakeholders gerelateerd aan onze beleggingsactiviteiten om deze te 

integreren in onze ESG-strategie. 

 



 

Dubbele materialiteit van ESG-factoren  

Zoals benadrukt door de Richtlijn met betrekking tot de bekendmaking van niet-financiële 

informatie (2014/95/EU) kan een groot aantal ESG-factoren worden geanalyseerd vanuit twee 

complementaire perspectieven: 

• impact op de ontwikkeling, prestaties of positie van een onderneming, evenals de financiële 

waarde van een belegging, in ruime zin (d.w.z. 'financiële' materialiteit); 

• externe effecten van de activiteiten van het bedrijf of de belegging op ESG-factoren (d.w.z. 

“ecologische, sociale en governance' materialiteit) - zie 'Duurzaamheidsrisico’s' 

hieronder. 

 
 

Het beleid en de processen van AXA BELGIUM op het gebied van verantwoord beleggen zijn 

gericht op beide effecten, en onze RI-structuur is georganiseerd rond drie pijlers die hieronder 

worden beschreven:  

1. ESG Kwantitatief en Kwalitatief Onderzoek; 

2. Uitsluitingsprincipes; 

3. Stewardship-principes. 

 

 

Uitsluitingsprincipes en ESG-score 

Met betrekking tot elk van de fondsen die zij beheert, hanteert AXA BELGIUM een benadering 

van duurzaamheidsrisico's die is afgeleid van de integratie van ESG-criteria in haar onderzoeks- 

en beleggingsprocessen en met name gebaseerd is op: 

• sectorale en normatieve uitsluitingsprincipes; en 

• eigen methodologieën voor ESG-scorebepaling. 

 

Deze principes en methodologieën worden hieronder nader beschreven. Wij zijn van mening dat 

ze op twee complementaire manieren bijdragen aan het beheer van duurzaamheidsrisico's: 

'financiële' materialiteit



 

• uitsluitingsprincipes zijn bedoeld om activa uit te sluiten die worden blootgesteld aan de 

meest ernstige duurzaamheidsrisico's die tijdens het beslissingsproces met betrekking tot 

de beleggingen worden geïdentificeerd; 

• het gebruik van ESG-scores in het beleggingsbeslissingsproces is ontworpen om AXA 

BELGIUM in staat te stellen zich te richten op activa met over het algemeen betere ESG-

prestaties en geringere duurzaamheidsrisico's, of om het huidige niveau van ESG-prestaties 

van onze activa vast te stellen en in de loop van de tijd te verbeteren. 

Als aanvulling op deze globale benaderingen heeft AXA BELGIUM specifieke 

duurzaamheidsrisicobeoordelingen geïntegreerd in haar beleggingsprocessen voor sommige 

portefeuilles waarvoor mogelijk geen marktgebaseerde gegevens of specifieke ESG-

scoremethodologieën bestaan, zoals binnen specifieke niet-beursgenoteerde activaklassen. 

 

De sectorale en normatieve uitsluitingsprincipes zijn een van de pijlers van de benadering van 

duurzaamheidsrisico's en PAI door AXA BELGIUM. Uitsluitingslijsten zijn gebaseerd op gegevens 

van derden en zijn bedoeld om AXA BELGIUM in staat te stellen om activa die blootstaan aan 

significante duurzaamheidsrisico's of die een significante negatieve invloed kunnen hebben op 

duurzaamheidsfactoren, uit te sluiten van de door haar beoogde beleggingen.  

Onze sectorale uitsluitingsprincipes zijn gericht op de volgende ESG-factoren:  

• Ecologisch (E): klimaat (kolenmijnbouw en energieproductie op basis van kolen; 

oliezandproductie en aan oliezand gerelateerde pijpleidingen), biodiversiteit 

(palmolieproductie) of zachte grondstoffen (derivaten van voedselgrondstoffen); 

• Sociaal (S): gezondheid (tabaksproducenten), arbeid, maatschappij en mensenrechten 

(schendingen van internationale normen en standaarden1; productie van controversiële 

wapens; producenten van wapens met witte fosfor; uitsluiting van beleggingen in effecten 

uitgegeven door landen waar ernstige mensenrechtenschendingen worden waargenomen); 

• Governance (G): bedrijfsethiek (ernstige controverses, schendingen van internationale 

normen en standaarden), corruptie (ernstige controverses, schendingen van internationale 

normen en standaarden). 

 

Over het algemeen heeft de overgrote meerderheid van de activa van AXA BELGIUM de 

sectorale uitsluitingen geïmplementeerd die verband houden met de volgende RI-beleidslijnen 

van AXA:  

• Steenkoolbeleid en Olie- en gasbeleid van AXA Groep 

• Beleid van AXA Groep inzake ecosysteemconversie & ontbossing 

• Mensenrechtenbeleid van AXA Groep 

• Beleid inzake controversiële wapens van AXA Groep 

• Zachte grondstoffen 

• Tabak 

 

Het steenkoolbeleid, het olie- en gasbeleid en het beleid inzake ecosysteemconversie en 

ontbossing van AXA Groep worden momenteel herzien en zullen naar verwachting in de loop van 

2023 worden bijgewerkt. 

1 Global Compact-principes van de VN, verdragen van de Internationale Arbeidsorganisatie (IAO), OESO-
richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de Leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven 
en mensenrechten (UNGP's). 



 

Meer details over deze uitsluitingsprincipes en hun toepassingsgebied zijn beschikbaar in de 

specifieke rubriek op de website van AXA Groep: https://www.axa.com/.  

 

Een van de uitdagingen waarmee financiëlemarktdeelnemers te maken krijgen bij het opnemen 

van duurzaamheidsrisico's of PAI in hun beleggingsproces is het feit dat relevante gegevens voor 

dat doel slechts beperkt beschikbaar zijn: uitgevende instellingen verschaffen niet systematisch 

dergelijke gegevens, die gegevens kunnen onvolledig zijn en bij het verschaffen ervan worden 

soms verschillende methodologieën gevolgd. Het merendeel van de informatie die wordt gebruikt 

om de uitsluitingenlijsten op te stellen of ESG-factoren te bepalen is gebaseerd op historische 

gegevens, die mogelijk niet volledig of accuraat zijn of die mogelijk niet volledig de toekomstige 

ESG-prestaties of -risico's van de beleggingen weerspiegelen. 

De methodes voor uitsluitingsclausules en ESG-scorebepaling die AXA BELGIUM toepast, 

worden indien nodig bijgewerkt om rekening te houden met veranderingen in de beschikbaarheid 

van gegevens of methodes die de uitgevende instellingen of sectorspecifieke of sectorale 

structuren gebruiken om ESG-informatie te verschaffen, maar er bestaat geen garantie dat 

dergelijke ESG-methodes met succes alle ESG-factoren zullen vastleggen. 

Voor traditionele activaklassen (i.e. bedrijfs- en overheidsemittenten): 

AXA BELGIUM vertrouwt op AXA-IM, dat eigen scoremethodologieën en methodologieën van 
derden gebruikt om emittenten te beoordelen op ESG-criteria voor de meeste van haar activa. 

 

• AXA-IM’s Q² ESG-scoremodel: AXA-IM heeft onlangs een ESG-scoremodel van één 

leverancier ingevoerd, gekoppeld aan een overlay van zijn eigen analyse. Deze nieuwe, 

verbeterde kwalitatieve en kwantitatieve benadering met de naam Q² biedt een grotere 

dekking en een verfijnde fundamentele analyse en resulteert in een gestructureerde score. 

Door het MSCI ESG-scoremodel voor bedrijven als uitgangspunt te nemen, maakt de Q²-

methodologie het mogelijk om de dekking die MSCI biedt te vergroten. Wanneer MSCI geen 

rating geeft aan een emittent, kunnen de ESG-analisten van AXA-IM een gedocumenteerde, 

fundamentele ESG-analyse geven, die op haar beurt wordt omgezet in een kwantitatieve 

ESG-score volgens de methodologie van de aggregatie van de MSCI-pijlers en normalisatie 

van de scores. Dergelijke dekkingsverhogende ESG-scores worden 'qual-to-quant' genoemd. 

Als MSCI een emittent wel dekt, maar de ESG-analisten van AXA-IM het niet eens zijn met 

de ESG-beoordeling van MSCI (bijvoorbeeld omdat de beoordeling is gebaseerd op schaarse 

en/of verouderde gegevens), kan een gedocumenteerde, fundamentele ESG-analyse 

worden voorgelegd aan de collegiale toetsing van het ESG Assessment and Review 

Committee (ESARC), voorgezeten door het hoofd van AXA-IM Research; als het ESARC de 

analyse valideert, wordt deze omgezet in een kwantitatieve ESG-score die de bestaande, 

eerder geldende MSCI-score vervangt; 

 

• MSCI-scoremodel voor bedrijven:  
o De methodologie van MSCI voor de scorebepaling van bedrijfsemittenten 

beoordeelt en monitort doorlopend de ernst van controverses om te verzekeren 

dat de meest materiële risico's in de uiteindelijke ESG-score worden 

weerspiegeld. De zeer ernstige controverses zullen aanleiding geven tot grote 

penaliteiten op de scores van de subfactoren en uiteindelijk op de ESG-scores; 

o De in deze methodologieën gebruikte gegevens omvatten broeikasgasemissies, 

waterstress, veiligheid en gezondheid op het werk, arbeidsnormen in de 

toeleveringsketen, bedrijfsethiek, energieveiligheidsrisico, welzijn. AXA-IM 

beoordeelt emittenten op ESG-criteria (bedrijven en overheden) op basis van 

https://www.axa.com/fr/a-propos-d-axa/investissement-responsable


 

kwantitatieve gegevens en/of kwalitatieve beoordeling uit intern en extern 

onderzoek; 

o Deze ESG-scores geven een gestandaardiseerd beeld van de prestaties van de 

emittenten ten aanzien van de ESG-factoren en maken de promotie van de 

ecologische en/of sociale factoren mogelijk en integreren ESG-risico's en -

opportuniteiten verder in de beleggingsbeslissing. 

Voor alternatieve activaklassen is een specifieke reeks methodologieën ontwikkeld met zowel 

kwantitatieve als kwalitatieve beoordelingen voor de verschillende activaklassen waarvoor we op 

veel van onze markten vaak te maken hebben met een aanzienlijk gebrek aan betrouwbare, 

toegankelijke en relevante gegevens. Dit omvat (i) de beoordeling van duurzaamheidsrisico's in 

alle activaklassen door middel van ESG due diligence, en/of (ii) het gebruik van eigen ESG-

methodologieën (waaronder ESG-scorebepaling of monitoring van ESG-factoren).  

Meer details over de ESG-scoremethodologieën van AXA BELGIUM en hun reikwijdte zijn 

beschikbaar op de website van de AXA Groep : https://www.axa.com/  

 

 

 

Zoals eerder vermeld, heeft AXA BELGIUM verschillende kaders ontwikkeld om de relevante PAI 

voor elk belangrijk type van emittent vast te leggen, die in Bijlage 1 worden beschreven.  

In 2019 is AXA Groep toegetreden tot de 'Net Zero Asset Owner Alliance', een coalitie van 

institutionele beleggers die zich ertoe verbinden hun beleggingen tegen 2050 te laten evolueren 

naar een 'net-zero' uitstoot van broeikasgassen om hun portefeuilles af te stemmen op een traject 

van 1,5°C.  

AXA BELGIUM monitort op jaarbasis de globale ESG-score en CO2-uitstoot van haar bezittingen, 

evenals een selectie van ESG-gerelateerde (waaronder klimaatgerelateerde) indicatoren, 

afhankelijk van de activaklasse. 

 

 

De Group Responsible Investment Strategy2 identificeert en prioriteert (met als doel het vermijden 

van) de slechtste PAI door de implementering van de sectorale uitsluitingen en ESG-

scoringsmethoden van de Groep (hierboven beschreven in "AXA BELGIUM’s benadering van 

duurzaamheidsrisico's") in zijn beleggingen.  

https://www.axa.com/fr/a-propos-d-axa/investissement-responsable
https://www.axa.com/en/about-us/investments#tab=responsible-investment


 

 

Vanuit bestuurlijk oogpunt ligt de verantwoordelijkheid voor de ontwikkeling, implementering en 

monitoring van de Groepsstrategie voor Verantwoord Beleggen bij het Verantwoordelijk 

Beleggingscomité van de Groep, dat wordt voorgezeten door de CIO van de Groep en rapporteert 

aan het Beleggingscomité van de Groep.  

De beslissingen van het RI-Comité worden geïnterpreteerd en geïmplementeerd door de lokale 

CIO's via het RI "Center of Expertise". Het RI CoE is ook belast met het communiceren en 

uitleggen van de RI-strategie en -richtlijnen van de Groep aan lokale beleggingsteams en met het 

coördineren van gezamenlijke CIO-initiatieven.   

AXA BELGIUM past de sectorale uitsluitingen van de Groep toe die gekoppeld zijn aan 

specifieke industriesectoren waarvan is vastgesteld dat ze enkele van de ernstigste PAI hebben, 

zoals de impact van palmolie op biodiversiteit of van steenkool en oliezanden op koolstofemissies. 

Deze sectorale uitsluitingen vertegenwoordigen de hoogste prioriteit voor het vermijden 

van PAI's voor de Groep.  

AXA BELGIUM past ESG-scoringsmethodologieën toe om monitoring en prioritering van 

PAI's in elke industriële sector en voor elke activaklasse van onze beleggingen mogelijk te 

maken. PAI's worden doorgaans ook geïdentificeerd en beoordeeld aan de hand van ESG-

KPI's zoals broeikasgasemissies of respect voor mensenrechten en arbeidsrechten. 

Sinds begin 2023 baseert AXA BELGIUM zich voor onze geaggregeerde PAI-verklaring op AXA 

BELGIUM niveau en voor de rapportering op productniveau voor onze Algemene Rekening 

(SFDR artikel 8) op: 

• Voor traditionele activaklassen (beursgenoteerde bedrijven en overheden): gegevens 

verstrekt door S&P Global Trucost; 

• Voor direct onroerend goed: gegevens rechtstreeks verzameld via enquêtes; 

• Fondsen en unit-linked activa (die ca. 6% van de totale activa vertegenwoordigen) 

worden niet behandeld in het rapport van 2023: we zijn een gegevensleverancier aan het 

zoeken voor het rapport van volgend jaar.  

 

Voor traditionele activaklassen, zoals hierboven beschreven, gebruikt AXA BELGIUM de AXA IM 

Q²-methodologie die wordt toegepast op alle bedrijfs- en overheidsemittenten. We houden ook 

rekening met ernstige controverses, die gebeurtenissen weerspiegelen waarbij de emittent een 

materiële ongunstige impact heeft gehad op duurzaamheids-, sociale of governancefactoren, 

volgens de Controversies Research-methodologie van Sustainalytics. De meest materiële 

controverses resulteren automatisch in een lagere ESG-score, waardoor de betreffende 

emittenten worden uitgesloten van onze portefeuilles3. 

Voor sommige alternatieve activaklassen, zoals hierboven beschreven, steunt AXA BELGIUM 

op AXA IM’s ESG-scoremethodologieën, waaronder de identificatie van relevante PAI's voor 

verschillende soorten activaklassen. Hoewel het huidige vermogen van AXA IM om deze effecten 

op een zinvolle manier te beoordelen beperkt is door een gebrek aan of een beperkte 

beschikbaarheid en kwaliteit van informatie, gegevens en indicatoren voor bepaalde 

activaklassen, zal AXA IM deze processen verder blijven ontwikkelen om, indien beschikbaar, 

informatie en gegevens te verzamelen over PAI's van onze beleggingen. 

De lijst van ESG-factoren en gegevensbronnen wordt periodiek herzien om de analyse van PAI-

prioriteiten en de ESG-kwaliteit van emittenten door AXA BELGIUM zo goed mogelijk te 

weerspiegelen. Het ESG-modelleringsproces is echter complex en omvat onderzoek en 

modellering, waardoor onzekerheid wordt ingebouwd in de overweging van PAI's in de 

3 Alle emittenten onder 1,43 (op 10) in de Q²-methodologie. 



 

beleggingsbesluitvorming. Hoewel er een rigoureus selectieproces van dergelijke externe 

leveranciers van gegevens wordt toegepast met als doel een passend niveau van toezicht te 

bieden, is het mogelijk dat de processen en eigen ESG-methodologieën niet noodzakelijkerwijs 

alle duurzaamheidsrisico's vastleggen en, als gevolg daarvan, is het mogelijk dat de beoordeling 

door AXA BELGIUM van de PAI's op het rendement van het product niet helemaal accuraat is of 

dat onvoorziene gebeurtenissen op het gebied van duurzaamheid de prestaties van de 

portefeuille ongunstig beïnvloeden. 

 

 

Als aandeelhouder en obligatiehouder kan AXA Groep verbintenissen aangaan met het 

management van de bedrijven waarin zij investeert om de praktijken van bedrijven te verbeteren 

met een specifiek doel voor ogen. Dergelijke verbintenissen worden rechtstreeks aangegaan door 

de Groep of door AXA Investment Managers (AXA IM) namens de Groep, met eerbiediging van 

elke indicator hieronder opgesomd.  

Wanneer het engagementbeleid beheerd wordt door de Groep voor een indicator, voert het Credit 

Research Team van AXA Groep regelmatig één-op-één gesprekken met het topmanagement van 

de emittenten waarin AXA Groep het meest belegt. Deze gesprekken geven het Credit Research 

Team van AXA Groep de gelegenheid om de strategie van de emittenten, ook op het gebied van 

ESG, op een niet-publieke basis te bekijken en te bespreken.  

Wanneer het engagementbeleid wordt beheerd door AXA IM voor een indicator, gaat AXA IM als 

AXA's beheerder van groepsfondsen namens de Groep, rechtstreekse verbintenissen aan met 

bedrijven waarin wordt geïnvesteerd in belangrijke sectoren.  

AXA IM hanteert een thematische benadering tegenover engagement. Hieronder volgt een 

overzicht van de strategie van AXA IM met betrekking tot het aandeelhoudersengagement, 

wanneer uitgevoerd namens de Groep:  

AXA IM hanteert twee verschillende strategieën inzake engagement: 'engagement met 

doelstellingen' en 'duurzaamheidsdialoog'.  

 

• Definitie van engagementdoelstellingen: AXA IM maakt een onderscheid tussen de 

regelmatige dialoog die wordt gevoerd met bedrijven waarin wordt geïnvesteerd over hun 

duurzaamheidspraktijken ('duurzaamheidsdialoog' genaamd) en actief engagement met 

specifieke, geïdentificeerde doelstellingen ('engagement met doelstellingen' genaamd): 

o De duurzaamheidsdialoog is belangrijk om een constructieve relatie met het bedrijf op te 

bouwen en te ontwikkelen en om inzicht te krijgen in het beleid en de praktijken van het 

bedrijf. Hoewel deze dialoog kan leiden tot een mogelijk toekomstig gericht engagement, 

is deze vorm van dialoog minder intensief en vooral gericht op het verzamelen van 

informatie; 

o Engagement met doelstellingen is gericht op het beïnvloeden van veranderingen op het 

niveau van de ondernemingen waarin wordt belegd. AXA IM definieert gerichte 

doelstellingen met betrekking tot de belangrijkste ESG en het tijdsbestek dat zij geschikt 

acht om de voortgang van elk van de gedefinieerde doelstellingen op te volgen;  

o Het engagementbeleid van AXA IM, in combinatie met haar Corporate Governance- en 

Stembeleid, stelt AXA BELGIUM in staat om haar PAI's te beperken. 

 

• Governance van het engagementproces: 

Voor engagement met doelstellingen deelt AXA IM deze doelstellingen bij aanvang met de 

bedrijven waarin wordt belegd en volgt en registreert zij systematisch de voortgang bij het 



 

behalen van deze doelstellingen op de hieronder beschreven manier. Wanneer er zwakke 

punten worden vastgesteld in de 'duurzaamheidsdialoog', kan AXA IM in bepaalde gevallen 

escalatietechnieken gebruiken of een meer formele 'engagement met doelstellingen'-

benadering volgen.  

 

• Opvolging, escalatie en afronding van de dialoog: AXA IM heeft een systeem opgezet 

voor het opvolgen van de dialoog en de voortgang van het engagement bij bedrijven waarin 

wordt belegd in traditionele activaklassen: 

o Telkens wanneer een interactie met een bedrijf wordt gelogd, wordt een 

engagementrapport geüpload en zichtbaar gemaakt op alle AXA IM-beleggingsplatforms.  

o Escalatie van de bespreking via andere middelen en/of op andere niveaus van de 

hiërarchie is optioneel. Een escalatiestrategie wordt daarom per geval bepaald en kan 

een of meer van de volgende acties omvatten:  

- Zich richten tot een hoger niveau van de bedrijfshiërarchie;  

- Samenwerken met andere beleggers (waaronder in bepaalde gevallen via 

gezamenlijke publieke verklaringen);  

- Stemmen tegen voorstellen in de JAV en bedrijven waarin wordt belegd 

voorafgaand aan de JAV informeren over dergelijke stemmen en de 

achterliggende redenen, indien mogelijk;  

- Mede-indienen van resoluties tijdens de JAV; of 

- Desinvestering. 

 

Het engagementprogramma van AXA IM is opgezet met haalbare mijlpalen, te leveren prestaties 

en rapportering met als doel verandering teweeg te brengen. AXA IM erkent dat het veranderen 

van cultureel gedrag meestal tijd vergt. Sommige bedrijven zijn meer bereid om te luisteren dan 

andere. In de meeste gevallen zijn er meerdere interacties met het bedrijf nodig voordat er 

concrete vooruitgang zichtbaar is.  

 

AXA IM werkt ook samen met regelgevende instanties en beleidsmakers om ervoor te zorgen dat 

het overheidsbeleid een beleggingsomgeving ondersteunt die duurzaamheid en verantwoord 

beleggen ernstig neemt. De aanpak van AXA IM met betrekking tot publiek engagement is er met 

name op gericht om ervoor te zorgen dat het zich ontwikkelende regelgevende kader effectieve 

vergelijkbaarheid, transparantie en robuustheid bevordert in de ESG-benaderingen die van 

toepassing zijn op de financiële sector. 

 

Op de inzet en het succes van de engagementinspanningen in de traditionele activaklassen van 

AXA IM wordt toegezien door het ESG Monitoring and Engagement Committee van AXA Groep. 

 

 

Als onderdeel van AXA Groep streeft AXA BELGIUM ernaar te voldoen aan en zich te houden 

aan verschillende principes, normen en codes die worden beschouwd als best practices op de 

markt en die ons beleid en onze praktijken bepalen: 



 

• AXA Groep is sinds 2003 lid van het Global Compact van de Verenigde Naties (UN GCP) 
en volgt deze principes als onderdeel van haar RI-beleid; 

• AXA Groep is sinds mei 2007 lid van de Principles for Responsible Investment van de 
Verenigde Naties (UN PRI)4; 

• AXA Groep is sinds 2017 lid van de Task Force on Climate-Related Financial Disclosure 
(TCFD). 

 

De historische vergelijking wordt voor het eerst gepubliceerd in juni 2024. 

 

De informatie in dit document is opgesteld door AXA BELGIUM. De informatie wordt uitsluitend 

voor informatieve doeleinden verstrekt en vormt geen uitnodiging of aanbod tot het kopen of 

verkopen van enig financieel instrument, noch juridisch, boekhoudkundig, fiscaal, beleggings-, 

financieel of enig ander soort advies. AXA BELGIUM kan niet aansprakelijk worden gesteld voor 

directe of indirecte schade die voortvloeit uit het gebruik van dit document. Er mag geen 

beleggingsbeslissing worden genomen uitsluitend op basis van de informatie in dit document.  

De informatie in dit document mag niet worden beschouwd als een belofte, verbintenis of 

verklaring, in het verleden of in de toekomst. 

AXA BELGIUM heeft redelijke stappen ondernomen om ervoor te zorgen dat de informatie up-to-

date en accuraat is en uit betrouwbare bronnen is verkregen. Zij behoudt zich het recht voor om 

de verstrekte informatie te allen tijde zonder voorafgaande kennisgeving te wijzigen.  

Elke gehele of gedeeltelijke reproductie, verspreiding of publicatie van de inhoud van dit 

document zonder voorafgaande schriftelijke toestemming van AXA BELGIUM is ten strengste 

verboden. AXA BELGIUM is niet aansprakelijk voor ongeoorloofd gebruik van dit document door 

derden. 

 

Dit document is uitgegeven in juni 2023. 

4 PRI | Home (unpri.org) 

https://www.unpri.org/
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BIJLAGE 

 

Verklaring inzake de belangrijkste ongunstige effecten op de duurzaamheid 

 

Voor de toepassing van deze bijlage wordt verstaan onder: 

1) “scope 1-, 2- en 3-broeikasgasemissies”: de groep (“scope”) van broeikasgasemissies als bedoeld in bijlage III, punt 1, e), i), ii) en iii), van Verordening (EU) 
2016/1011 van het Europees Parlement en de Raad1; 

2) “broeikasgasemissies” (BKG): broeikasgasemissies in de zin van artikel 3, punt 1, van Verordening (EU) 2018/842 van het Europees Parlement en de Raad2 

3) “gewogen gemiddelde”: verhouding tussen het gewicht van de belegging door de financiëlemarktdeelnemer in een onderneming waarin wordt belegd ten opzichte 
van deondernemingswaarde van de onderneming waarin is belegd; 

4) “ondernemingswaarde”: de som, aan het einde van het boekjaar, van de marktkapitalisatie van gewone aandelen, de marktkapitalisatie van preferente aandelen, 
en de boekwaarde van de totale schuld en de belangen zonder zeggenschap, zonder de aftrek van kasmiddelen of equivalente middelen; 

5) “ondernemingen actief in sector fossiele brandstoffen”: ondernemingen die inkomsten verkrijgen uit de exploratie, ontginning, winning, productie, verwerking, 
opslag, raffinage of distributie, waaronder begrepen vervoer, opslag en handel van fossiele brandstoffen zoals gedefinieerd in artikel 2, punt 62, van Verordening 
(EU) 2018/1999 van het Europees Parlement en de Raad3 

6) “hernieuwbare energiebronnen”: hernieuwbare niet-fossiele bronnen, te weten windenergie, zonne-energie (thermische zonne-energie en fotovoltaïsche energie) 
en geothermische energie, omgevingsenergie, getijdenenergie, golfslagenergie en andere oceaanenergie, waterkracht, en energie uit biomassa, stortgas, gas 
van rioolzuiveringsinstallaties en biogas; 

7) “niet-hernieuwbare energiebronnen”: energiebronnen anders dan de in punt 6 genoemde energiebronnen; 

8) “energie-intensiteit”: de verhouding tussen het energieverbruik per eenheid activiteit, output of een andere parameter van de onderneming waarin wordt belegd, 
en het totaleenergieverbruik van die onderneming waarin wordt belegd; 

9) “sectoren met grote klimaateffecten”: de in bijlage I, secties A tot en met H en sectie L, bij Verordening (EG) nr. 1893/2006 van het Europees Parlement en de 
Raad genoemde sectoren4; 

10) “beschermd gebied”: aangewezen gebieden in de gemeenschappelijke databank voor aangewezen gebieden (CDDA) van het Europees Milieuagentschap; 

 
1 Verordening (EU) 2016/1011 van het Europees Parlement en de Raad van 8 juni 2016 betreffende indices die worden gebruikt als benchmarks voor financiële instrumenten en financiële overeenkomsten of 
om de prestatie van beleggingsfondsen te meten en tot wijziging van Richtlijnen 2008/48/EG en 2014/17/EU en Verordening (EU) nr. 596/2014 (PB L 171 van 29.6.2016, blz. 1). 
2 Verordening (EU) 2018/842 van het Europees Parlement en de Raad van 30 mei 2018 betreffende bindende jaarlijkse broeikasgasemissiereducties door de lidstaten van 2021 tot en met 2030 teneinde bij 
te dragen aan klimaatmaatregelen om aan de toezeggingen uit hoofde van de Overeenkomst van Parijs te voldoen, en tot wijziging van Verordening (EU) nr. 525/2013 (PB L 156 van 19.6.2018, blz. 26). 
3 Verordening (EU) 2018/1999 van het Europees Parlement en de Raad van 11 december 2018 inzake de governance van de energie-unie en van de klimaatactie, tot wijziging van Richtlijn 94/22/EG, Ri 
chtlijn 98/70/EG, Richtlijn 2009/31/EG, Verordening (EG) nr. 663/2009, Verordening (EG) nr. 715/2009, Richtlijn 2009/73/EG, Richtlijn 2009/119/EG van de Raad, Richtlijn 2010/31/EU, Richtlijn 2012/27/EU, 
Richtlijn 2013/30/EU en Richtlijn (EU) 2015/652 van de Raad, en tot intrekking van Verordening (EU) nr. 525/2013 (PB L 328 van 21.12.2018, blz. 1). 
4 Verordening (EG) nr. 1893/2006 van het Europees Parlement en de Raad van 20 december 2006 tot vaststelling van de statistische classificatie van economische activiteiten NACE Rev. 2 en tot wijziging 
van Verordening (EEG) nr. 3037/90 en enkele EG-verordeningen op specifieke statistische gebieden (PB L 393 van 30.12.2006, blz. 1). 
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11) “gebied met een grote biodiversiteitswaarde buiten beschermde gebieden”: land met een grote biodiversiteit in de zin van artikel 7 ter, lid 3, van Richtlijn 98/70/EG 
van het Europees Parlement en de Raad5;  

12) “emissies naar water”: rechtstreekse emissies van prioritaire stoffen in de zin van artikel 2, punt 30, van Richtlijn 2000/60/EG van het Europees Parlement en de 
Raad6 en rechtstreekse emissies van nitraten, fosfaten en bestrijdingsmiddelen; 

13) “gebieden met grote waterstress”: regio’s waar het percentage totale wateronttrekking volgens de tool “Aqueduct Water Risk Atlas” van het World Resources 
Institute hoog (40-80 %) of extreem hoog (hoger dan 80 %) is; 

14) “gevaarlijk en radioactief afval”: gevaarlijk en radioactief afval; 

15) “gevaarlijk afval”: gevaarlijk afval in de zin van artikel 3, punt 2, van Richtlijn 2008/98/EG van het Europees Parlement en de Raad7; 

16) “radioactief afval”: radioactief afval in de zin van artikel 3, punt 7, van Richtlijn 2011/70/Euratom van de Raad8; 

17) “niet-gerecycled afval”: afval dat niet is gerecycled in de zin van artikel 3, punt 17, van Richtlijn 2008/98/EG; 

18) “activiteiten met negatieve gevolgen voor biodiversiteitsgevoelige gebieden”: activiteiten die worden gekenmerkt door al het onderstaande: 

a. die activiteiten leiden tot een verslechtering van de kwaliteit van natuurlijke habitats en van de habitats van soorten en verstoren de soorten waarvoor 
een beschermde zone is aangewezen; 

b. ten aanzien van die activiteiten wordt geen van de conclusies, mitigerende maatregelen of effectbeoordelingen toegepast die zijn vastgesteld uit 
hoofde van de volgende richtlijnen of aan die richtlijnen gelijkwaardige nationale bepalingen of internationale normen: 

i. Richtlijn 2009/147/EG van het Europees Parlement en de Raad9; 

ii. Richtlijn 92/43/EEG van de Raad10; 

iii. een milieueffectrapport in de zin van artikel 1, lid 2, punt g), van Richtlijn 2011/92/EU van het Europees Parlement en de Raad11; 

iv. ten aanzien van activiteiten die in derde landen plaatsvinden: overeenkomstig nationale bepalingen of internationale normen vastgestelde 
conclusies, mitigerende maatregelen of effectbeoordelingen die gelijkwaardig zijn aan de in de punten i), ii) en iii) genoemde richtlijnen en 
effectbeoordelingen; 

 
5 Richtlijn 98/70/EG van het Europees Parlement en de Raad van 13 oktober 1998 betreffende de kwaliteit van benzine en van dieselbrandstof en tot wijziging van Richtlijn 93/12/EEG van de Raad (PB L 350 
van 28.12.1998, blz. 58). 
6 Richtlijn 2000/60/EG van het Europees Parlement en de Raad van 23 oktober 2000 tot vaststelling van een kader voor communautaire maatregelen betreffende het waterbeleid (PB L 327 van 22.12.2000, 
blz. 1). 
7 Richtlijn 2008/98/EG van het Europees Parlement en de Raad van 19 november 2008 betreffende afvalstoffen en tot intrekking van een aantal richtlijnen (PB L 312 van 22.11.2008, blz. 3). 
8 Richtlijn 2011/70/Euratom van de Raad van 19 juli 2011 tot vaststelling van een communautair kader voor een verantwoord en veilig beheer van verbruikte splijtstof en radioactief afval (PB L 199 van 
2.8.2011, blz. 48). 
9 Richtlijn 2009/147/EG van het Europees Parlement en de Raad van 30 november 2009 inzake het behoud van de vogelstand (PB L 20 van 26.1.2010, blz. 7). 
10 Richtlijn 92/43/EEG van de Raad van 21 mei 1992 inzake de instandhouding van de natuurlijke habitats en de wilde flora en fauna (PB L 206 van 22.7.1992, blz. 7). 
11Richtlijn 2011/92/EU van het Europees Parlement en de Raad van 13 december 2011 betreffende de milieueffectbeoordeling van bepaalde openbare en particuliere projecten (PB L 26 van 28.1.2012, blz.1). 
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19) “biodiversiteitsgevoelige gebieden”: het Natura 2000-netwerk van beschermde gebieden, Unesco-werelderfgoedlocaties, belangrijke biodiversiteitsgebieden en 
andere beschermde gebieden als bedoeld in bijlage II, aanhangsel D, bij Gedelegeerde Verordening (EU) 2021/2139 van de Commissie12; 

20) “bedreigde soorten”: bedreigde soorten, met inbegrip van flora en fauna, op de Europese rode lijst of de rode lijst van de IUCN, als bedoeld in bijlage II, deel 7, 
bij Gedelegeerde Verordening (EU) 2021/2139; 

21) “ontbossing”: de door de mens veroorzaakte tijdelijke of permanente omzetting van bebost gebied in niet-bebost gebied; 

22) “beginselen van het VN Global Compact”: de tien beginselen van het Global Compact van de Verenigde Naties; 

23) “niet-gecorrigeerde loonkloof tussen mannen en vrouwen”: het verschil tussen het gemiddelde bruto-uurloon van mannen in loondienst en dat van vrouwen in 
loondienst, uitgedrukt als een percentage van het gemiddelde bruto-uurloon van mannen in loondienst; 

24) “raad van bestuur”: het bestuurs-, leidinggevend of toezichthoudend orgaan van een onderneming; 

25) “mensenrechtenbeleid”: een op het niveau van de raad van bestuur goedgekeurde beleidstoezegging inzake mensenrechten dat de economische activiteiten 
van de onderneming waarin is belegd, overeenstemmen met de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten; 

26) “klokkenluider”: een “melder” in de zin van artikel 5, punt 7, van Richtlijn (EU) 2019/1937 van het Europees Parlement en de Raad13; 

27) “anorganische verontreinigende stoffen”: emissies tot of onder de met de beste beschikbare technieken geassocieerde emissieniveaus (BAT-AEL) in de zin van 
artikel 3, punt 13, van Richtlijn 2010/75/EU van het Europees Parlement en de Raad14 voor de sector Anorganische bulkchemicaliën . vast en overig (LVIC-S); 

28) “luchtverontreinigende stoffen”: rechtstreekse emissies van zwaveldioxide (SO2), stikstofoxiden (NOx), vluchtige organische stoffen met uitzondering van 
methaan (NMVOS) en fijnstof (PM2,5) in de zin van artikel 3, punten 5 tot en met 8, van Richtlijn (EU) 2016/2284 van het Europees Parlement en de Raad15, 
ammoniak (NH3) in de zin van die richtlijn, en zware metalen in de zin van bijlage I bij die richtlijn; 

29) “ozonaantastende stoffen”: stoffen vermeld in het Protocol van Montréal betreffende stoffen die de ozonlaag aantasten. 

  

 
12 Gedelegeerde Verordening (EU) 2021/2139 van de Commissie van 4 juni 2021 tot aanvulling van Verordening (EU) 2020/852 van het Europees Parlement en de Raad door technische screeningcriteria 
vast te stellen om de voorwaarden te bepalen waaronder een specifieke economische activiteit kan worden aangemerkt als substantieel bijdragend aan de mitigatie van klimaatverandering of de adaptatie 
aan klimaatverandering, en om uit te maken of die economische activiteit niet ernstig afbreuk doet aan een van de andere milieudoelstellingen (PB L 442 van 9.12.2021, blz. 1). 
13 Richtlijn (EU) 2019/1937 van het Europees Parlement en de Raad van 23 oktober 2019 inzake de bescherming van personen die inbreuken op het Unierecht melden (PB L 305 van 26.11.2019, blz. 17). 
14 Richtlijn 2010/75/EU van het Europees Parlement en de Raad van 24 november 2010 inzake industriële emissies (geïntegreerde preventie en bestrijding van verontreiniging) (PB L 334 van 17.12.2010, 
blz. 17). 
15 Richtlijn (EU) 2016/2284 van het Europees Parlement en de Raad van 14 december 2016 betreffende de vermindering van de nationale emissies van bepaalde luchtverontreinigende stoffen, tot wijziging 
van Richtlijn 2003/35/EG en tot intrekking van Richtlijn 2001/81/EG (PB L 344 van 17.12.2016, blz. 1). 
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Voor de toepassing van deze bijlage gelden de volgende formules: 

1) broeikasgasemissies. worden berekend volgens de onderstaande formule: 

 

 

2) “koolstofvoetafdruk” wordt berekend volgens de onderstaande formule: 

 

3) “broeikasgasintensiteit van ondernemingen waarin is belegd” wordt berekend volgens de onderstaande formule: 

 

4) “broeikasgasemissies van overheden” worden berekend volgens de onderstaande formule: 

 

5) “niet-efficiënte vastgoedactiva” worden berekend volgens de onderstaande formule: 

 

 

Voor de toepassing van de formules wordt verstaan onder: 

1) “actuele beleggingswaarde”: de waarde in euro van de belegging door de financiëlemarktdeelnemer in de onderneming waarin is belegd; 

2) “ondernemingswaarde”: de som, aan het einde van het boekjaar, van de marktkapitalisatie van gewone aandelen, de marktkapitalisatie van preferente aandelen, 
en de boekwaarde van de totale schuld en de belangen zonder zeggenschap, zonder de aftrek van kasmiddelen of equivalente middelen; 

3) “actuele waarde van alle beleggingen”: de waarde in euro van alle beleggingen door de financiëlemarktdeelnemer; 

4) “bijna-energieneutraal gebouw”, “vraag naar primaire energie” en “energieprestatiecertificaat” hebben de betekenis die daaraan wordt gegeven in artikel 2, punten 
2, 5 en 12, van Richtlijn 2010/31/EU van het Europees Parlement en de Raad16.  

 
16 Richtlijn 2010/31/EU van het Europees Parlement en de Raad van 19 mei 2010 betreffende de energieprestatie van gebouwen (herschikking) (PB L 153 van 18.6.2010, blz. 13). 
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Tabel 1 

Verklaring inzake de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op duurzaamheidsfactoren 

 

AXA BELGIUM NV (LEI code FLI3LAZGPQ82RIDEI291) 

Samenvatting  

 
AXA BELGIUM NV (LEI code FLI3LAZGPQ82RIDEI291) neemt de belangrijkste ongunstige effecten van zijn beleggingsbeslissingen op duurzaamheidsfactoren in 
aanmerking. Deze verklaring is de geconsolideerde verklaring inzake de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren van AXA BELGIUM NV. 

Deze PAI-verklaring heeft betrekking op de activa van onze Algemene Rekening. Fondsen en unit-linked activa (die ongeveer 6% van de totale activa vertegenwoordigen) 
worden niet behandeld in deze 2023-verklaring: we zijn bezig met het vinden van een gegevensverstrekker voor het verslag van volgend jaar. 
 
Deze verklaring inzake de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren heeft betrekking op de referentieperiode van 1 januari tot en met 31 december 
2022.  
 

Beschrijving van de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren 

Zie hoofdstuk “AXA BELGIUM’s aanpak van ongunstige duurzaamheidseffecten (PAI)” in het hoofdgedeelte van het document, sectie "Beschrijving van de 
belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren en actieplannen". 
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> Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd (bedrijfsschulden en aandelen) 

Indicator ongunstige 
effecten op duurzaamheid 

Parameter Effecten 2022 Effect-
en  

2021 

Toelichting 
Genomen 

maatregelen 
en voor de 
volgende 

referentieperi
ode geplande 
maatregelen 

en 
vastgestelde 
streefdoelen 

>>  KLIMAAT- EN ANDERE MILIEU-INDICATOREN 

Broeikas-
gasemis-
sies 

1. BKG-
emissies 

Scope 1-BKG-
emissies 

109.277  t.eq.CO2 

Dekking: 78% 
N/A Ton koolstofdioxide-

equivalent dat vrijkomt in 
de atmosfeer - t.eq.CO2 

Zie sectie AXA 
BELGIUM’s 
aanpak van 
ongunstige 
duurzaamheid
seffecten (PAI) 
in het 
hoofdgedeelte 
van het 
document. 

Scope 2-BKG-
emissies 

30.761 t.eq.CO2 

Dekking: 78% 
N/A 

Scope 3-BKG-
emissies 

911.449 t.eq.CO2 

Dekking: 78% 
N/A 

 Totaal BKG-
emissies 

1.051.487 t.eq.CO2 

Dekking : 78% 
N/A 

2. Koolstof-
voetafdruk 

Koolstof-voetafdruk 
i. 255 t.eq.CO2/€m (gemiddelde over 

totale beleggingen in ondernemingen 
waarin is belegd) 
Dekking : 78% 
 

ii. 36 t.eq.CO2/€m (gemiddelde over 
totale beleggingen) 
Dekking : 11% 

N/A Gewogen gemiddelde  
van de koolstofintensiteit 
van elke onderneming 
waarin is belegd (per 
ondernemings-waarde): 

- de koolstof-voetafdruk 
van elke onderneming 
waarin is belegd wordt 
berekend als het 
koolstofdioxide-equivalent 
dat vrijkomt in de atmosfeer 
(in ton t.eq.CO2) per 
ondernemingswaarde (in 
miljoen euro - €m) 
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- het gewogen gemiddelde 
is gebaseerd op het bedrag 
dat is belegd in elke onder-
neming  waarin is belegd 
(in miljoen euro), over: 

i. de totale beleggingen 
enkel in de ondernemingen  
waarin is belegd , of  

ii. de totale beleggingen 
(d.w.z. ook inclusief over-
heidsobligaties en 
vastgoedactiva) 

3. BKG-
intensiteit 
ondernemingen 
waarin is belegd  

BKG-intensiteit 
ondernemingen 
waarin is belegd 

i. 654 t.eq.CO2/€m (gemiddelde over 
totale beleggingen in 
ondernemingen waarin is belegd) 
Dekking : 78% 
 

ii. 91 t.eq.CO2/€m gemiddelde over 
totale beleggingen) 
Dekking : 11% 

N/A Gewogen gemiddelde van 
de koolstofintensiteit van 
elk onderneming waarin 
is belegd  (per omzet): 

- de koolstofvoetafdruk 
van elke onderneming 
waarin is belegd wordt 
berekend als het 
koolstofdioxide-equivalent 
vrijgekomen in de 
atmosfeer (in ton - 
t.eq.CO2) per omzet (in 
miljoen euro - €m). 

- het gewogen gemiddelde 
is gebaseerd op het bedrag 
dat is  belegd in elke 
onderneming waarin is 
belegd (in miljoen euro), 
over  
i. de totale beleggingen in 
ondernemingen  waarin is 
belegd , of 
ii. de totale beleggingen 
(d.w.z. ook inclusief 
overheidsobligaties en 
vastgoedactiva). 
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4. Blootstelling 
aan ondernemingen 
actief in de sector 
fossiele brandstoffen 

Blootstelling aan 
ondernemingen  
actief in de sector 
fossiele 
brandstoffen 

i. 5% 
Dekking : 78% 
 

ii. 1% 
Dekking : 11% 

N/A Aandeel gebaseerd op het 
belegde bedrag in 
ondernemingen die 
inkomsten halen uit de 
fossiele brandstoffensector 
(in miljoen euro), over: 

i. de totale beleggingen in 
ondernemingen  waarin is 
belegd , of  

ii. de totale beleggingen 
(d.w.z. ook inclusief 
overheidsobligaties en 
vastgoedactiva) 

5. Aandeel 
verbruik en 
opwekking niet-
hernieuwbare 
energie 

Aandeel verbruik 
van niet-
hernieuwbare 
energie en 
opwekking van niet-
hernieuwbare 
energie van 
ondernemingen 
waarin is belegd, uit 
niet-hernieuwbare 
energiebronnen, 
ten opzichte van 
hernieuwbare 
energiebronnen, 
uitgedrukt als 
percentage van de 
totale energie-
bronnen 

Aandeel van verbruik:  
i. 45% 

Dekking : 77% 
 

ii. 6% 
Dekking : 11%  
 

Aandeel van verwekking:  
i. 1% 

Dekking : 1%  
 

ii. 0,08% 
Dekking : 0,12% 

N/A  



 9   

6. Intensiteit 
energieverbruik per 
sector met grote 
klimaateffecten 

Energieverbruik in 
GWh per miljoen 
EUR aan inkomsten 
van ondernemingen 
waarin is belegd, per 
sector met grote 
klimaateffecten   

 

 

N/A  

Biodivers
iteit 

7. Activiteiten 
met negatieve 
gevolgen voor 
biodiversiteitsgevoeli
ge gebieden  

Aandeel 
beleggingen in 
ondernemingen 
met 
vestigingen/activitei
ten in of bij 
biodiversiteitsgevoe
lige gebieden 
wanneer de 
activiteiten van die 

i. 2% 
Dekking : 3% 
 

ii. 0%  
Dekking : 0% 

N/A 
Aandeel gebaseerd op het 
bedrag belegd in 
ondernemingen waarvan 
de activiteiten een 
ongunstig effect hebben op 
biodiversiteitgevoelige 
gebieden (in miljoen euro), 
over: 
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ondernemingen 
negatieve gevolgen 
voor die gebieden 
hebben 

i. de totale beleggingen in 
ondernemingen  waarin is 
belegd , of  
ii. de totale beleggingen 
(d.w.z. ook inclusief 
overheidsobligaties en 
vastgoedactiva) 

Watergeh
alte 

8. Emissies in 
water 

Door de 
ondernemingen 
waarin is belegd 
veroorzaakte 
emissies in water 
(in ton) per miljoen 
EUR aan 
beleggingen, 
uitgedrukt als 
gewogen 
gemiddelde 

i. 0.02 t/€m 
Dekking : 19% 
 

ii. 0.00 t/€m 
Dekking : 3%  

N/A 
Gewogen gemiddelde van 
de emissies naar water 
van elke onderneming 
waarin is belegd, 
gebaseerd op het bedrag 
belegd in elke onderneming 
waarin wordt belegd (in 
miljoen euro), over  
i. de totale beleggingen in 
ondernemingen waarin is 
belegd, of 
ii. het totaal van de 
beleggingen (d.w.z. 
inclusief 
overheidsobligaties en 
vastgoedactiva). 

Afval  
9. Aandeel 
gevaarlijk afval en 
radioactief afval 

Door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
geproduceerd 
gevaarlijk afval en 
radioactief afval (in 
ton) per miljoen 
EUR aan 
beleggingen, 
uitgedrukt als 
gewogen 
gemiddelde 

i. 1 t/€m 
Dekking : 33%  
 

ii. 0 t/€m 
Dekking : 5% 

N/A Gewogen gemiddelde van 
gevaarlijk afval en 
radioactief afval van elke 
onderneming waarin 
wordt belegd, gebaseerd 
op het bedrag dat in elke 
onderneming waarin 
wordt belegd (in miljoen 
euro), over  
i. de totale beleggingen in 
ondernemingen waarin is 
belegd, of 
ii. het totaal van de 
beleggingen (d.w.z. 
inclusief 
overheidsobligaties en 
vastgoedactiva) 
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>>  INDICATOREN VOOR SOCIALE THEMA’S EN ARBEIDSOMSTANDIGHEDEN, EERBIEDIGING VAN DE MENSENRECHTEN, EN BESTRIJDING 
VAN CORRUPTIE EN OMKOPING 

Sociale 
thema’s 
en 
arbeids-
omstan-
digheden 

10. Schendingen 
van de beginselen 
van het VN Global 
Compact of van de 
richtsnoeren voor 
multinationale 
ondernemingen van 
de Organisatie voor 
Economische 
Samenwerking en 
Ontwikkeling 
(OESO) 

Aandeel 
beleggingen in 
ondernemingen die 
betrokken zijn 
geweest bij 
schendingen van 
de beginselen van 
het VN Global 
Compact of van de 
OESO-richtsnoeren 
voor multinationale 
ondernemingen 

i. 2% 
Dekking : 62% 
 

ii. 0% 
Dekking : 9% 

N/A Aandeel op basis van het 
bedrag dat is belegd in 
ondernemingen die 
betrokken zijn bij 
controverses rond het 
UNGC-principe in de 
media (ongeacht of deze 
betrekking hebben op hun 
activiteiten of hun 
toeleveringsketen in de 
afgelopen 12 maanden), 
over:  

i. de totale beleggingen in 
ondernemingen waarin is 
belegd of  

ii. de totale beleggingen 
(d.w.z. inclusief 
overheidsbedrijven en 
vastgoedactiva). 

Zie sectie AXA 
BELGIUM’s 
aanpak van 
ongunstige 
duurzaamheid
seffecten (PAI) 
in het 
hoofdgedeelte 
van het 
document. 

11. Ontbreken 
van procedures en 
compliancemechanis
men voor het 
monitoren van de 
naleving van de 
beginselen van het 
VN Global Compact 
en de OESO-
richtsnoeren voor 
multinationale 
ondernemingen 

Aandeel 
beleggingen in 
ondernemingen 
zonder een beleid 
voor het monitoren 
van de naleving 
van de beginselen 
van het VN Global 
Compact en de 
OESO-richtsnoeren 
voor multinationale 
ondernemingen of 
zonder regelingen 
voor de afhandeling 
van klachten 
waarmee 
schendingen van 
die VN-beginselen 

i. 18% 
Dekking : 61% 
 

ii. 2% 
Dekking : 9% 

N/A Bedrijven waarin wordt 
geïnvesteerd, krijgen een 
score (0, 0,5 of 1) voor het 
feit of ze de UNGC hebben 
ondertekend (0) of niet (1). 
Als het bedrijf waarin wordt 
geïnvesteerd de UNGC niet 
heeft ondertekend, maar het 
moederbedrijf wel, is de 
score 0,5.  

Deel vervolgens op basis 
van het geïnvesteerde 
bedrag in de relevante 
bedrijven die betrokken zijn 
bij de, over:   
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of OESO-
richtsnoeren 
kunnen worden 
aangepakt 

i. de totale investeringen in 
alleen de bedrijven waarin 
wordt geïnvesteerd, of   

ii. de totale investeringen 
(d.w.z. ook inclusief 
overheidsobligaties en 
vastgoedactiva). 

12. Niet-
gecorrigeerde 
loonkloof tussen 
mannen en vrouwen 

Gemiddelde niet-
gecorrigeerde 
loonkloof tussen 
mannen en 
vrouwen bij 
ondernemingen 
waarin is belegd 

i. 13% 
Dekking : 72% 
 

ii. 2% 
Dekking : 10% 

N/A Beloningsverschil tussen 
mannen en vrouwen 
berekend als het verschil 
in gemiddeld bruto-
uurloon tussen mannen 
en vrouwen op 
geaggregeerd niveau. 

Gemiddelde gebaseerd op 
het bedrag dat is belegd 
in elke onderneming 
waarin is belegd (in 
miljoen euro), over  

i. de totale beleggingen in 
ondernemingen waarin is 
belegd, of 

ii. de totale beleggingen 
(d.w.z. inclusief 
overheidsobligaties en 
vastgoedactiva). 

13. Genderdiver
siteit raad van 
bestuur 

Gemiddelde 
verhouding tussen 
aantal vrouwelijke 
en mannelijke 
leden in de raad 
van bestuur van 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
uitgedrukt als 
percentage van alle 

i. 26% 
Dekking: 72% 
 

ii. 4% 
Dekking: 10% 

N/A Gemiddelde gebaseerd op 
het bedrag dat is belegd 
in ondernemingen waarin 
is belegd (in miljoen euro), 
over  

i. de totale beleggingen in 
ondernemingen waarin is 
belegd, of 

ii. de totale beleggingen 
(d.w.z. ook inclusief 
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leden in de raad 
van bestuur 

overheidsobligaties en 
vastgoedactiva) 

14. Blootstelling 
aan controversiële 
wapens 
(antipersoneelsmijne
n, clustermunitie, 
chemische wapens 
en biologische 
wapens) 

Aandeel 
beleggingen in 
ondernemingen die 
zijn betrokken bij de 
productie of 
verkoop van 
controversiële 
wapens 

i. 0.36% 
Dekking: 58%  

 
ii. 0.05% 

Dekking: 8% 

N/A Aandeel gebaseerd op het 
bedrag dat is belegd in 
ondernemingen die 
betrokken zijn bij de 
productie of verkoop van 
controversiële wapens, 
over  

i. de totale beleggingen in 
ondernemingen waarin is 
belegd of  

ii. het totaal aan 
beleggingen (d.w.z. ook met 
inbegrip van overheden en 
vastgoedactiva). 

>  Indicatoren voor beleggingen in overheden en supranationale instellingen 

Indicator ongunstige effecten 
op duurzaamheid 

Parameter  Effecten 2022 Effect
en 

2021 

Explanation 
Genomen 
maatregelen 
en 
voor de 
volgende 
referentieperi
ode 
geplande 
maatregelen 
en 
vastgesteldes
treefdoelen 

Ecolo-
gisch   

15. BKG-
intensiteit 

BKG-intensiteit 
landen waarin is 
belegd 

i. 584 t.eq.CO2/€m 
Dekking 97% 
 

ii. 270 t.eq.CO2/€m 
Dekking 45%  

N/A Gewogen gemiddelde van 
de koolstofintensiteit (per 
GDP) van elk land waarin 
wordt belegd: 

- de koolstofintensiteit 
van elk land waarin is 
belegd, wordt berekend als 
het kooldioxide-equivalent 

Zie AXA 
BELGIUM’s 
aanpak van 
duurzaamheid
seffecten (PAI) 
in het 
hoofdgedeelte 
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dat vrijkomt in de atmosfeer 
(in ton - t.eq.CO2) per GDP 
(in miljoen euro - €m) 

- het gewogen gemiddelde 
is gebaseerd op het 
bedrag dat is belegd in 
elk land waarin is belegd 
(in miljoen euro), over:  

i. de totale beleggingen in 
alleen de landen waarin 
belegd is, of 

ii. de totale beleggingen 
(d.w.z. ook inclusief 
ondernemingen en 
vastgoedactiva) 

van dit 
document 

 

Sociaal  
16. Landen 
waarin is belegd met 
schendingen van 
sociale rechten 

Aantal landen 
waarin is belegd 
met schendingen 
van sociale rechten 
(absoluut aantal en 
relatief aantal 
gedeeld door alle 
landen waarin is 
belegd), als 
bedoeld in 
internationale 
verdragen en 
overeenkomsten, 
beginselen van de 
Verenigde Naties 
en, in voorkomend 
geval, nationaal 
recht 
 

absolute 
i. 0  

Dekking 97%  
 

ii. 0  
Dekking 45%  
 

relatieve 
i. 0%  

Dekking 97%  
 

ii. 0% 
Dekking 45%  

N/A Landen waarin belegd is, 
worden beschouwd als 
onderworpen aan sociale 
schendingen als de EU of 
de VN sancties oplegt met 
het oog op de sociale 
situatie van de landen. 
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>  Indicatoren voor beleggingen in vastgoedactiva 

Indicator ongunstige effecten 
op duurzaamheid 

Parameter Effecten 2022 Effecten 2021 Toelichting 
Genomen 
maatregelen en voor 
de volgende 
referentieperiode 
geplande 
maatregelen en 
vastgestelde 
streefdoelen 

Fossiele 
brandsto
ffen 

17. Blootstellin
g aan fossiele 
brandstoffen via 
vastgoedactiva 

Aandeel 
beleggingen in 
vastgoedactiva 
die een rol spelen 
bij het winnen, 
opslaan, 
vervoeren of 
produceren van 
fossiele 
brandstoffen 

i. 0.0% 
Dekking: 100%  

 
ii. 0.0% 

Dekking: 100% 

N/A 
Aandeel gebaseerd op het 
geïnvesteerde bedrag in 
onroerend goed in de fossiele 
brandstoffensector (in miljoen 
euro), ten opzichte van   

i. de totale investeringen in 
alleen vastgoedactiva, of   

ii. het totaal aan investeringen 
(d.w.z. ook inclusief 
overheidsobligaties en 
bedrijven) waarin is belegd 

 

Energie-
efficiënti
e 

18. Blootstellin
g aan energie-
inefficiënte 
vastgoedactiva 

Aandeel 
beleggingen in 
energie-
inefficiënte 
vastgoedactiva  

i. 16.5% 
Dekking: 100%  
 

ii. 0.3% 
Dekking: 50% 

N/A 
Aandeel gebaseerd op het 
geïnvesteerde bedrag in energie-
inefficiënte vastgoedactiva (in 
miljoen euro), ten opzichte van   

i. de totale investeringen in 
alleen vastgoedactiva, of   

ii. het totaal aan investeringen 
(d.w.z. ook inclusief 
overheidsobligaties en 
bedrijven waarin is belegd) 

 

Andere indicatoren voor de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren 

Gelieve Tabel 2 te raadplegen voor andere  aanvullende klimaat- en andere milieu-indicatoren 

 

Gelieve Tabel 3 te raadplegen voor andere aanvullende indicatoren voor sociale thema’s en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de mensenrechten, en 
bestrijding van corruptie en omkoping 
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Beschrijving van het beleid voor de identificatie en prioritering van de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren 

 Zie de paragraaf "AXA BELGIUM's aanpak van negatieve duurzaamheidseffecten (PAI)" in het hoofdgedeelte van het document, paragraaf " Identificatie en 
prioritering van PAI". 

Engagementbeleid 

 Zie sectie AXA BELGIUM’s aanpak van ongunstige duurzaamheidseffecten (PAI) in het hoofdgedeelte van het document, paragraaf “Engagementbeleid” 

Verwijzingen naar internationale normen  

 Zie sectie AXA BELGIUM’s aanpak van ongunstige duurzaamheidseffecten (PAI) in het hoofdgedeelte van het document, paragraaf “Verwijzingen naar 
internationale normen”  

Historische vergelijking  

De historische vergelijking zal voor het eerst gepubliceerd worden in juni 2024.  
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Tabel 2 

Aanvullende klimaat- en andere milieu-indicatoren 

 

Ongunstige 
effecten op de 
duurzaamheid 

Ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren 

(kwalitatief of 
kwantitatief) 

Parameter Effecten 2022 Effecten  
2021 

Toelichting 
Genomen 

maatregelen en 
voor de volgende 
referentieperiode 

geplande 
maatregelen en 

vastgestelde 
streefdoelen 

> Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd (bedrijfsschulden en aandelen) 

>> KLIMAAT- EN ANDERE MILIEU-INDICATOREN 

Water-, afval- en 
materiaalemissies 

6. Waterverbruik en -
recycling 

Gemiddelde hoeveelheid 
water verbruikt (in 
kubieke meter) door de 
ondernemingen waarin is 
belegd per miljoen EUR 
aan inkomsten van die 
ondernemingen  

i. 28.343 m³/m€ 
Dekking: 78%  

 
ii. 3.956 m³/m€ 

Dekking: 11% 

N/A Gewogen gemiddelde van 
het waterverbruik van elk 
bedrijf waarin wordt 
geïnvesteerd. 

Het gewogen gemiddelde 
is gebaseerd op het 
bedrag dat is geïnvesteerd 
in de bedrijven waarin 
wordt geïnvesteerd (in 
miljoen euro), gedeeld 
door  

i. de totale investeringen in 
alleen de bedrijven waarin 
wordt geïnvesteerd, of  

ii. de totale investeringen 
(d.w.z. ook inclusief 
overheidsobligaties en 
vastgoedactiva). 
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Tabel 3  

 
Aanvullende indicatoren voor sociale thema’s en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de mensenrechten, en bestrijding van 

corruptie en omkoping 
 

> Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd (bedrijfsschulden en aandelen) 

>> INDICATOREN VOOR SOCIALE THEMA’S EN ARBEIDSOMSTANDIGHEDEN, EERBIEDIGING VAN DE MENSENRECHTEN, EN BESTRIJDING 
VAN CORRUPTIE EN OMKOPING 

Ongunstige effecten op 
de duurzaamheid 

Ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren 

(kwalitatief of 
kwantitatief) 

Parameter  Effecten 2022 Effecten  
2021 

Toelichting  
Genomen 

maatregelen en 
voor de volgende 
referentieperiode 

geplande 
maatregelen en 

vastgestelde 
streefdoelen 

Sociale thema’s en 
arbeidsomstandigheden 

5 Ontbreken van een 
klachtenregeling voor 
werknemers 

Aandeel 
beleggingen in 
ondernemingen 
zonder een 
klachtenregeling 
voor werknemers 

i. 26% 
Dekking: 64%  

 
ii. 4% 

Dekking: 9%  

N/A Ondernemingen waarin 
is belegd krijgen een 
score (van 0 tot 100): 
een score >25 geeft 
aan dat het probleem 
gedeeltelijk wordt 
aangepakt; >50 dat het 
probleem onvoldoende 
wordt aangepakt; >75 
dat het probleem 
volledig wordt 
aangepakt. 

Aandeel vervolgens 
gebaseerd op het 
bedrag belegd in de 
relevante 
ondernemingen die 
betrokken zijn, over:  

i. de totale beleggingen 
in alleen de 
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ondernemingen waarin 
is belegd, of  

ii. de totale 
beleggingen (d.w.z. 
ook inclusief 
staatsobligaties en 
vastgoedactiva). 

Bestrijding van 
corruptie en omkoping 

15 Ontbreken van een 
beleid tegen corruptie 
en omkoping 

Aandeel 
beleggingen in 
entiteiten zonder 
een beleid tegen 
corruptie en 
omkoping dat in 
overeenstemming is 
met het Verdrag van 
de Verenigde Naties 
tegen corruptie 

i. 21% 
Dekking: 64%  
 

ii. 3% 
Dekking: 9% 

 

N/A Aandeel gebaseerd op 
het bedrag dat is 
belegd in 
ondernemingen zonder 
mensenrechtenbeleid, 
over:  

i. de totale beleggingen 
in ondernemingen 
waarin alleen is 
belegd, of  

ii. het totaal aan 
beleggingen (d.w.z. 
ook met inbegrip van 
overheden en 
vastgoedactiva) 
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De informatie in dit document is opgesteld door AXA BELGIUM NV. De informatie wordt uitsluitend ter informatie verstrekt en vormt geen uitnodiging of aanbod om 
enig financieel instrument te kopen of te verkopen, noch een juridisch, boekhoudkundig, fiscaal, beleggings-, financieel of enig ander soort advies. AXA BELGIUM NV 
kan niet aansprakelijk worden gesteld voor directe of indirecte schade die voortvloeit uit het gebruik van dit document. Er mag geen beleggingsbeslissing worden 
genomen uitsluitend op basis van de informatie in dit document.  

Geen enkele informatie in dit document mag worden beschouwd als een belofte, verbintenis of verklaring, in het verleden of in de toekomst. 

AXA BELGIUM NV heeft redelijke stappen ondernomen om ervoor te zorgen dat de informatie up-to-date en accuraat is en uit betrouwbare bronnen is verkregen. Zij 
behoudt zich het recht voor om de verstrekte informatie ten allen tijde zonder voorafgaande kennisgeving te wijzigen. Dit document kan informatie bevatten of verwijzen 
naar informatie verkregen van of vastgesteld op basis van verschillende bronnen van derden, met inbegrip van maar niet beperkt tot benchmarks en indexen van 
derden. Dergelijke informatie is mogelijk niet beoordeeld door AXA BELGIUM NV en AXA BELGIUM NV keurt dergelijke informatie niet goed of onderschrijft deze 
door opname ervan of verwijzing ernaar. Bovendien is het mogelijk dat dergelijke informatie van derden niet onafhankelijk is geverifieerd. Dienovereenkomstig geeft 
AXA BELGIUM NV geen garantie voor de eerlijkheid, toereikendheid, nauwkeurigheid, redelijkheid of volledigheid van dergelijke informatie, en er wordt geen 
verklaring, garantie of toezegging, uitdrukkelijk of impliciet, gedaan of verantwoordelijkheid of aansprakelijkheid aanvaard door AXA BELGIUM NV met betrekking tot 
de eerlijkheid, toereikendheid, nauwkeurigheid, redelijkheid of volledigheid van dergelijke informatie, en AXA BELGIUM NV is niet verplicht om dergelijke informatie 
bij te werken of te herzien. 

Elke gehele of gedeeltelijke reproductie, verspreiding of publicatie van de inhoud van dit document zonder voorafgaande schriftelijke toestemming van AXA BELGIUM 
NV is ten strengste verboden. AXA BELGIUM NV is niet aansprakelijk voor ongeoorloofd gebruik van dit document door derden.  

Dit document is uitgegeven in juni 2023.   

 

 


